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Lett a fa inntrykk av stagnasjon i Europa

1. Lav gkonomisk vekst
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Lett a fa inntrykk av stagnasjon i Europa
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Eurolandene fikk en dobbel nedtur
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Eurolandene fikk en dobbel nedtur
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USA har hentet seg inn

Arbeidsledighetsrate
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USA har hentet seg inn — det er ogsa eurolandene i ferd med a gjare

Arbeidsledighetsrate
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Endelig virker pengepolitikken

Lanerenter ikke finansielle foretak

09 10 11 12 13 14 15 16 17

— Portugal — Styringsrente ECB == Spania ==Tyskland

Source: Nordea Markets and Macrobond

8 Nordea



Det gar mye bedre

Arbeidsledighet i euroland
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Det gar egentlig sa det suser

Eurosonen Portugal
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Og kronekursen gir sveert god statte
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Vi har greid oss forbausende bra
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Oljeleverandgrer far plaster pa saret

Tor Atle Deisz og David South i Hitec Products. Foto: Fredrik Refvem

Svak krone sikrer oljejobber

For Hitec Products i Stavanger betyr den lave kronekursen at de kan vinne flere
kontrakter i utlandet og beholde ansatte. Oljeminister Tord Lien (Frp) mener at det er
viktig at alle norske leveranderer ser seg om etter muligheter i utlandet.
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Tradisjonell industri jubler

Industrien jubler over lav kronekurs

PORSGRUNN (NRK): Lav kronekurs og krise i oljebransjen er gode nyheter for
fastlandsindustrien i Norge.

OPTIMISME: Optimismen rar hos de landbaserte industribedriftene pa Heroya Industripark i Porsgrunn.
FOTO: BERIT HEGGHOLMEN / NRK
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Reiselivet jubler

Venter beste sommer noensinne

Mens nordmenn far dyrere ferie i Europa, blir Norge billigere for utlendinger fordi
kronen er svak. Na venter turistbransjen sin fjerde knallsommer pa rad.
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BILLIG NORGESTUR: Utenlandske turister far rabatt p& Norges-ferien pa grunn av svak krone mot blant annet euro og dollar. Walaker hotell i Luster er en av flere reiselivsakterer
som venter en knallsommer. Bildet er fra hotellets rosehage en solrik junidag. FOTO: GEORGOS GYFTOPOULOS
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Fiskerinaeringen jubler

Eksport av fisk
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Bransjen selv peker pa kronekurs som en drivkraft

«...Det var god ettersparsel etter bade torsk, hyse og sei ved utgangen av 2015. Svekkelsen av den norske
kronen mot EUR og USD har ogsa veert vesentlig for den positive prisutviklingen...»

«...Konsernet er imidlertid indirekte eksponert da prisen pa selskapets produkter over tid vil kunne bli pavirket
av kursutviklingen i valuta...»

Kilde : Havfisk — &rsrapport 2015
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Kronekursen spiller en viktig rolle
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EURNOK og torskepriser viser et ganske linezrt forhold - for effekt av kvoteendringer

Valutakurs vs. torskpriser
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Fallet i oljeprisen har drevet kronekursen

USD/Barrel

130
120 A
110
100
90 -
80 -
70
60
50 1
40 -
30

20 A

== Qljepris

00)
o
1241eg/asn

1

12

13

14

15

16 17

Kilde: Nordea Markets og Macrobond

20

Nordea



Fallet i oljeprisen har drevet kronekursen

USD/Barrel

20 A
30 A
40 -
50 A
60
70
80 -
90 A
100 A
110
120 A
130

== Qljepris

- 90
- 100
- 110
- 120
- 130

1

12

13

14

15

16 17

1241eg/asn

Kilde: Nordea Markets og Macrobond

21

Nordea



Fallet i oljeprisen har drevet kronekursen
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Krona har reagert lite pa snuoperasjonen i norsk gkonomi
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Arbeidsledighet og oljepris kan over tid forklare EURNOK

EURNOK model
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Boligmarkedet svekkes, gjgr det valutamarkedet urolig?
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Men sa langt et hovedstadsfenomen

Change in house prices last 4 months (cummulative)
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Inntektsveksten har gitt husholdningene stgrre overskudd
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Far vi beholde den svake krona?

EURNOK model

100 + 100
9.8 T+ 98
96 - T 96
94 1 'h; T 94
9.2 - J) ‘“‘" 192
9.0 4 ' ay T 90
88 - m ’m | ‘ 183
86 - 1 ' / 186
84 1 I ! Modell: Oljeprisog | 84
82 - N.’r' utvikling i norsk T 82
30 4 ‘} .i gkonomi 1so0
78 - '.l'”- A +78
76 4 T+ 76
74 4 1 T+ 74
7.2 . - T . - . - . - . - - | - 72

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

28

Nordea



Far vi beholde den svake krona?

EURNOK model
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Oppsummering

« Viktige eksportmarkeder gar godt

Norsk gkonomi henter seg inn — svak krone har veert sveert viktig

Kronekursen har gitt gode priser og god lgnnsomhet

Ikke sikkert vi far beholde en like svak krone for alltid

Gode muligheter for & sikre inntektene ogsa fremover
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